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1. INTRODUCCION

A los efectos previstos en los articulos 234, 235 y 250 del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas (en adelante, “Ley de Sociedades Andnimas”) y demas
legislacién concordante, los Organos de Administracién de las sociedades “RED
ELECTRICA DE ESPANA, S.A.” (en adelante, “REE” o la “Sociedad Absorbente”),
" “RED DE ALTA TENSION, S.AU.” (en adelante, “REDALTA”) e
- “INFRAESTRUCTURAS DE ALTA TENSION, S.A.U." (en adelante, “INALTA” vy,
conjuntamente con REDALTA, las “Sociedades Absorbidas”) formulan, a través del
presénte documento, el Proyecto de Fusién por absorcion- de REE, REDALTA e
INALTA. : ‘

Este Proyecto de Fusiéon ha sido redactado, suscrito y aprobado por el.Consejo de
Administracion de REE con fecha 23 de marzo de 2006 y por los -Administradores
Mancomunados de REDALTA y por los Administradores Mancomunados de INALTA
con fecha de 16 de marzo de 2006.

2. DESCRIPCION DE LA FUSION: ASPECTOS JURIDICOS Y CUESTIONES
ECONOMICAS

La operacion de Fusion proyectada consiste en la absorcion de REDALTA e INALTA
por parte de REE, con extincién, mediante la disolucién sin liquidacion de las primeras,
y transmisién en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad Absorbente, que
adquiere, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de las Sociedades
Absorbidas. '

La Fusion se realiza de acuerdo con lo: previsto en el articulo 250 de la Ley de
Sociedades Anénimas, puesto que la Sociedad Absorbente es el Accidnista Unico,
directa o indirectamente, de las Sociedades Absorbidas, en tanto que es el accionista
unico de REDALTA y ésta es el acmomsta unico de INALTA. Por tanto no se hace
necesario:

a) Proceder a aumentar el capital de la Sociedad Absorbente, ni a la
elaboracion de los informes de los administradores 'y 'de los expertos
independientes sobre el Proyecto de Fusion.

b) Incluir referencia alguna al tipo y al procedimiento de canje de las
acciones ni a la fecha a partir de la cual las nuevas acciones daran
derecho a participar en las ganancias sociales.

La Fusion se realiza, en primer lugar, con objeto de optimizar los procesos de negocio
(contratos de construccion de instalaciones, trabajos de terceros, accesos a la red
para promotores, relaciones con el regulador, tarifas eléctricas,...), integrandose en



- REE toda la actividad de transporte de energia eléctrica que en la actualidad realiza el
_grupo en Espafia.

Desde el punto de vista fiscal, la Fusion simplificara las obligaciones fiscales y
permitira eliminar los riesgos de las operaciones entre empresas del grupo. Desde el
punto de vista societario, esta Fusién permitira simplificar e, incluso, sanear una
estructura societaria heredada. A ello deben afiadirse las sinergias y economias de
escala que de la Fusién se derivaran, con los ahorros, incremento de eficiencia y
capacidad correspondientes.

En este sentido, el proceso de fusién se constituye como una éptima alternativa en
aras a mejorar la eficiencia, mediante el oportuno ahorro y racionalizacion en costes
de gestién, evitando dispersiones ineficaces y duplicidades en los gastos generales vy,
finalmente, reduciendo la complejidad administrativa y de gestion actuales.

3. IDENTIFICACIéN DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

3.1 REE (Sociedad Absorbente)

REE fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura otorgada el 29 de
enero de 1985 ante el Notario de Madrid D. Tomas Aguilera de la Cierva, con el
n® 72 del orden de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 214 general, 191 de la Seccién 32 del Libro de Sociedades, Folio 38, Hoja
numero 62.853, Inscripcion 12.

REE tiene su domicilio social en el Paseo del Conde de los Gaitanes, n® 177,
Alcobendas, C.P. 28109, Madrid.

3.2 REDALTA (Sociedad Absorbida)

REDALTA fue constituida por tiempo indefinido, bajo la denominacién de FAKUG
2002, S.L., mediante escritura otorgada el 20 de febrero de 2002 ante e! Notario
de Madrid D. José Luis Martinez-Gil Vich, con el n° 630 del orden de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 17364, Libro 0,
Folio 132, Seccion 82, Hoja M-297921, Inscripcién 12.

REDALTA tiene su domicilio social en el Paseo del Conde de los Gaitanes, n°
177, Alcobendas, C.P. 28109, Madrid.

3.3 INALTA (Sociedad Absorbida)

INALTA fue constituida por tiempo indefinido bajo la denominacién de NARTA
2001, S.L., mediante escritura otorgada el 28 de noviembre de 2001 ante el
Notario de Madrid D. José Luis Martinez-Gil Vich, con el n® 4.406 del orden de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 17187, Libro 0,
.Folio 137, Seccion 82, Hoja M-294478, Inscripcién 12,



INALTA tiene su domicilio social en el Paseo del Conde de los Galtanes n® 177,
Alcobendas, C.P. 28109, Madrid.

4. BALANCES DE FUSION

De conformidad con lo previsto en el apartado 1 del articulo 239 de la Ley de

Sociedades Andnimas, seran considerados como Balances de Fusion los balances

formulados por los respectivos Organos de Administracién de REE, REDALTA e
INALTA y cerrados a 31 de diciembre de 2005, debidamente auditados.

En cumplimiento de lo dispuesto en el referido apartado 2 del articulo 239 de la Ley de
Sociedades Andnimas, los Balances de Fusion de REE, REDALTA e INALTA seran
sometidos, respectivamente, a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas de
REE que delibere sobre la Fusién, a cuyos efectos se mencionara expresamente en el
Orden del Dia de la citada Junta, asi como a la aprobaCIon del Accionista Unico de
' REDALTA y del Accionista Unlco de INALTA. :

5. FECHA DE EFECTOS CONTABLES

Las operaciones de REDALTA e INALTA habran de considerarse realizadas a efectos
contables por cuenta de REE desde el 1 de enero de 2006.

6. ACCIONES Y DERECHOS ESPECIALES

A efectos de lo previsto en el apartado e) del articulo 235 de la Ley de Sociedades
Andénimas, se hace constar que no existen en las Sociedades Absorbidas ni en la
Sociedad Absorbente, titulares de acciones de clases especuales ni derechos
especiales distintos de las acciones.

Asimismo, y a efectos de lo previsto en el apartado e) del articulo 235 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se hace constar que no se otorgardn a los accionistas de
ninguna de las sociedades intervinientes, y como consecuencia de la Fusion, acciones
o derechos especiales en la Sociedad Absorbente.

7. VENTAJAS A ATRIBUIR AL EXPERTO INDEPENDIENTE O A LOS
ADMINISTRADORES

A efectos de lo previsto en el apartado f) del articulo 235 de la Ley de Sociedades
Anénimas, no se atribuiran ventajas de ninguna clase en la Sociedad Absorbente en
favor de los administradores de las sociedades participantes en la Fusion. '

Adicionalmente, y dado que en la presente operacién no intervendran expertos
independientes conforme a lo establecido en el apartado 2 anterior, no procedera la
atribucién a los mismos de ventaja alguna.



8. REGIMEN DE LOS TRABAJADORES

‘De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores,
regulador del supuesto de sucesion de empresas, los actuales trabajadores de
REDALTA e INALTA seran traspasados a REE, quien reconocera todas sus actuales
condiciones de trabajo, categoria profesional, salario, antigiiedad y demas derechos
adquiridos, en su nueva asignacioén en la Sociedad Absorbente.

9. DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS UNICOS Y JUNTA GENERAL DE
- ACCIONISTAS DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES

Conforme a los articulos 234 y 240 de la Ley de Sociedades Andnimas, la fusion
debera acordarse por la Junta General y los Accionistas Unicos de las sociedades
participantes en la Fusion, ajustandose al Proyecto de Fusion, y dentro-de los seis
meses siguientes a la fecha del Proyecto.

Los Administradores de las sociedades que participan en la Fusién deberan informarse
entre si, e informar a los respectivos Accionistas Unicos y a la Junta General, segun el
caso, de cualquier modificacidbn importante en el activo o pasivo acaecida en
cualquiera de ellas entre la fecha de elaboracion del Proyecto y la fecha de la decision
de los Accionistas Unicos o de la reunién dé la Junta General, segtn el caso.

10. REQUISITOS DE PUBLICIDAD Y DERECHO DE OPOSICION

El presente Proyecto de Fusion sera objeto de depésitd y calificacion, -por razén del’
domicilio social de las Sociedades participantes, en el Registro Mercantil de Madrid.

Con anterioridad a la adopcién de las decisiones correspondientes por parte de los
Accionistas Unicos y por la Junta General de Accionistas, segln el caso, de las
Sociedades participantes, se pondra a.disposicidbn de los accionistas y de los
representantes de los trabajadores de las Sociedades participantes toda la informacion
requerida por el articulo 238 de la Ley de Sociedades Andénimas y demas legislacion
concordante.

A estos efectos, se hace constar expresamente —como se ha indicado anteriormente-
que no procede la emision de los informes de los administradores de las Scciedades
participantes ni de' expertos independientes; al tratarse de una fusién simplificada
(articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas) y que, ademas, la citada fusién no va-
a suponer modificacion alguna en los Estatutos sociales de la Sociedad Absorbente.

A efectos de lo previsto en el articulo 238 y 240 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
hace constar expresamente que en las Sociedades participantes no exjsten
obligacionistas ni titulares de derechos especiales.

Asimismo, el acuerdo de Fusién que, en su caso, adopten los Accionistas Unicos y la
Junta General de Accionistas, segun el caso, de las Sociedades participantes, sera



obj_e.’to'~ de publicacion de -conformidad con lo dispuesto en el articulo 242 de la Ley de
Sociedades Anénimas. ' |

Adi.cionalmente, conforme a las disposiciones de la Ley de Sociedades Anonimas y
|§glslacién concordante, la operacion de Fusion que se proyecta no se llevara a cabo
sin haber transcurrido al menos un mes desde la fecha del titimo anuncio. Durante
ese plazo, los acreedores de las Sociedades participantes en la Fusion podran

Oponerse a las mismas en los términos fijados en el articulo- 166 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

11. REGIMEN FISCAL

La Fusion proyectada se acogera, si asi lo acuerdan la Junta General de Accionistas
de REE y los Accionistas Unicos de REDALTA y de INALTA, respectivamente, al
regimen tributario establecido en el Capitulo VIII del Titulo Vil del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto de Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de |
5 de marzo, por lo que se procedera a efectuar la oportuna comunicacion a la

Admipistraciéh Tributaria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 96 de la -
mencionada Ley.

L? <_:itada camunicacién habra de producirse dentro del plazo de los tres meses
Siguientes ala~fecha de inscripcion de la escritura publica en que se documente la
Fusién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 42.3 del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio.

12. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS SECTORIALES

La regulacion sectorial aplicable a las actividades desarrolladas por REE e INALTA,
Somete la Fusion a la obtencion de las siguientes autorizaciones administrativas:

a) Autorizacion a otorgar por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo,
derivada de la aplicacion del articulo 36 de la Ley del Sector Eléctrico y
Normativa concordante.

b) Autorizacién a otorgar por la Comisién Nacional de Energia, derivada de
la aplicacion del articulo 14.3 de la Ley del Sector Eléctrico, en relacion
con la Disposiciéon adicional undécima, tercero, 1, funciéon decimocuarta
de la Ley del Sector de Hidrocarburos.

¥

Y para que conste a los efectos legales oportunos, este Proyecto de Fusion es firmado
por la totalidad de los miembros del Consejo dé Administracion de REE, asi como por
los Administradores Mancomunados de REDALTA y por los Administradores
Mancomunados de INALTA. |




En Madrid, a 23 de marzo de 2006.

Por RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

3 "\A
D. Luis Atienza Serna
Presiderite ejecutivo

D- Manuel Alves. Torres D. Rafael Sufiol Trepat
Consejero - . : ;. ' Consejero
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Rivero Torre D. Antonio Garargendi Lecanda

onsejero Consejer;
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D. José Riva Francos D. Jose el Serra Peris
Consejero Consejeto
/

D. Maria de los Angeles Amador Millan ' D. Martin Gallego Malaga
Consejera = = Consejero

D. Francisco Jév}ér Sélas Collantes
Consejero




YO MANUEL RODRIGUEZ MARIN Notarw del llustre

Colegio de Madrld con residencia en Alcobendas,
. DOY FE: Que considero legitimas las firmas de DON LUIS
ATIENZA.. SERNA, DON JUAN GURBINDO GUTIERREZ, DON
MANUEL ALVES TORRES DON RAFAEL SUNOL TREPAT DON
PEDRO RIVERO TORRES DON ANTONIO GARAMEN])I
LECANDA, DON JOSE RIVA FRANCOS, DON JOSE MANUEL
SERRA PERI DONA MARIA DE LOS ANGELES AMADOR
MILLAN, N MARTIN GALLEGO MALAGA Y DON
FRANCISCO JAVIER SALAS COLLANTES, que aparecen al dorso,
por ser anilogas con.las que obran en sus documentos identificatorios.
ALCOBENDAS a veintitres de Marzo de dos mil seis.

(Ntimero 249, del L1bro Indicador 38°).

DOCUMENTO SIN CUANTIA

'&0'

!m SHOY 0N 2-
4" sxw° M
)"707;;5 15&0?35&091 it

A
ENID0rasno”




En Madrid, a 16 de marzo de 2006.

Por RED DE ALTA TENSION, S.A.U.

’-\v
D. Luis “Fe"rf'nandé Ferrer Moreno D. José "Rodriguez Gil
'Administrador Mancomunado Administrador Mancomunado

Por INFRAESTRUCTURAS DE ALTA TENSION, S.A.U.

D. Luis Feméi'rfdo Férfe_f Moreno
Administrador Mancomunado

Yo, MANUEL RODRIGUEZ MARIN, Notario del
lustre Colegio Notarial de Madrid, con residencia en

o e Alcobendas. DOY FE:
Que consndero Iegxtlma/s la/s furma/s que antece

' e
i

SELLODE 4 t/,

Lwonﬁg‘ por sef analoga a Ia que obra en el documentr
= ‘dentificatorio que me ha exhibido.

Alcobendas, aZ3de ~argo de 2006 -
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